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Finansal Degerlendirme Raporu

Sok Marketler <SOKM>
Gida Perakende

Sok Marketler (SOKM), 2025 yilinin son ceyreginde beklentilerin hafif Ustinde 71,7 milyar
TL ciro, beklentilerin Ustiinde 3,8 milyar TL FAVOK, 102 milyon TL konsensis kar
beklentilerinin altinda 1,4 milyar TL net zarar agikladl. Yil sonunda yasal finansal tablolarda
enflasyon duzeltmesi uygulamasinin kaldirilmasl, ilk dokuz ayda stoklara iliskin
ertelenmis vergi gelir etkisinin tersine ¢evrilmesine yol agarken, tum yil etkisinin
dorduncu geyrekte yansitilmasiyla net kar Uzerinde yaklasik 900 milyon TL tutarinda

olumsuz etki yaratti

Finansallara ceyreksel bazda bakildiginda gegen yilin ayni ceyredgine goére ciro %8
artarken, gegen yilin ayni gceyreginde sirket 212 milyon TL net zarar agiklamisti. Yildan yila
bakildiginda 2025 yilinda 2024 yilina gore ciro %5 artis kaydetti. Gegen yilin tamaminda 5
milyon TL ciro acgiklayan sirket, 2025 yilinda cirosunu 7,7 milyar TL'ye yukseltti. Net kar ise
1,9 milyar TL zarar olarak kayitlara gegti.

LFL (Like—for—Like) satislar, 6zellikle gida perakende sirketlerinde mevcut magaza veya
satis noktalarinin belli bir dénem icindeki satis performansindaki degisimi gostermek icin
kullanilan karsilastirmadir. Bu kapsamda sirketin LFL satis gelisime bakildiginda 4C25'te
4C24'e gbre magaza basina gunluk ortalama satis %8 oraninda yuUkselisle 70.184 TL'ye,
magdaza basl gunlUk ortalama musteri sayisi %2 oraninda artisla 330'a, magdaza basl
gunlUk ortalama sepet tutari %5,9 yukselisle 213 TL'ye yUkseldi. 2025 yilinda 2024 yilina
gore madaza basina gunlUk ortalama satis %4 oraninda yuUkselisle 68.765 TL'ye, magaza
basi gunlUk ortalama musteri sayisi %1,3 oraninda artisla 337'ye , magaza basi gunlik

ortalama sepet tutari %2,7 artisla 204 TL'ye yUkseldi.

Yatirim harcamalarinin 2025 yilinda 5,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmesine ragmen,
yatirim/ciro oraninin %2,6'dan %19'a gerilemesi sirketin satis bUyUmesinin yatirm
harcamalarina kiyasla daha guclu seyrettigine isaret ediyor. Bu goérUnum, sirketin
operasyonel altyapisini daha verimli kullanarak blyumesini strdUrdugunu gosterirken,
ayni zamanda yatirrm ddéngUsunun daha dengeli bir faza girdigine de isaret edebilir.
Yatirim harcamalarinin kirihma bakildiginda %52'si yeni magdazalar icgin, %27'si magdaza
yenilemeler icin, %15'i ise %depo icin kullanildi. Sirket, 2025 yilinda 6 depo acarak depo

saylisini 5T'e, 93 magaza agarak magaza sayisini 11.074'e yUkseltti.

81 ilde faaliyet gosteren Cepte Sok uygulamasi, sirketin igerisindeki payini blyUttyor.
Yaygin bir aga sahip olan uygulama, magaza fiyatlari ile satis, 6deme seceneklerindeki
alternatif ve sadakat programi

kapsaminda is modeli agisindan sirketin gelecek

projeksiyonlarinda 6nemli yere sahip gértnuayor.

Sirket, 2025 yilindaki hedeflerini gerceklestirerek, 2026 yili hedeflerini paylasti.

2025 Beklenti 2025 Gerceklesme 2026 Beklenti

Net Satislar %6 (+/- 2) 5,40% %5 (+/-1)
FAVOK Mariji %2 (+/- 0,5) 2,80% %3 (+/- 0,5)
CAPEX/Ciro %2,5 (+/- 0,5) 1,90% 2,00%

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hise Kodu SOKM
HiseFiyati T 5915
SIY En Yiksek a5
SIY En Dislk 354
Hise Adadi jmn) 593
HAD 9%
Piyasa Dederi TLmn) 35003
Pyasa Dederi USDmn) fe]
Firansal Borg {TLmn] 14430
Firansal Borg (S Dmin) B
SAOH{USDmn) 75
A0 HHAPias Dedy 17gk
ElK
Glinee’ 0,00
béyli Ortabma 0,00
1¥ ik Ortalama 28528
POYDD
Glinee’ 0%
6&ylk Ortabma 085
1¥ ik Ortalama 063
Ortaklik Yapisi
Performans
SOKM (mn TL) 2023 2024
Net Satiglar 251299 264630
FAVOK 6713 5
Net Kar 8.031 80
Ozkaynaklar 3790 37729

SOKM
Hisse Fiyati (TL)

80,00

2025

278812

7762

-1928

35462

BIST 100

Relatif Getiri (%)

10

70,00 o
c000 10
50,00

20
40,00

-30

30,00
20,00
10,00

0,00

-40

-50

-60

—— SOKM

BIST-100 Rélatif (%) (sag eksen)
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Aciklanan finansallarin hisse Uzerine notr etki yaratmasini bekliyoruz. Sirket tarafindan

16:00'da webinar dlUzenlenecek.

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
Gguncl Kisilerin ugrayabilecegi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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